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v Enflasyonla yasamak da enflasyonsuz yasamak da siyasal iktidarlarin
tercihidir.

Enflasyonla yasamak da enflasyonsuz yasamak da siyasal iktidarlarin tercihidir. Tabi ki
dogrudan soruldugunda higbir iktidar enflasyonist politikalari tercih ettigini sdylemez ama
uygulanan politikalarda tutarli olunmaz ise enflasyonla karsi karsiya kalinir.

Tarkiye 1980Ii yillarin basinda dis ticaretini libere etmistir. Bu politika ile ilk yillarda
onemli ekonomik buyumeler elde edilmistir. Ancak kamu acgiklarinin bor¢lanmayla
kapatilmaya baslandigi 1984 yiliyla baslayan sire¢ sonunda 1989 Agustos ayinda (kamu
aciklarinin  finansmanini  kolaylastirmak amaciyla) sermaye hareketlerinin serbest
birakilmasiyla birlikte Turkiye yeni bir doneme girmigtir.

v' Sermaye hareketlerinin serbest birakilmasi karari beklenen sonuglara yol
acmamistir.

ilk bakista, 6zellikle de o yillarda dogru gibi géziiken bu karar ne yazik ki beklenen
sonuglara yol agmamigtir. Bu kararla donemin hukumeti kisa ve orta vadede talep agirlikli
blylmenin finansmaninda kullanilacak 6nemli bir kaynadi da Turkiye'ye c¢ekmeyi
amaglamistir.

Her ne kadar dis ticaretin serbestlestiriimesi sonucu elde edilecek kazanimlarin,
sermaye hareketlerinin ciddi oranda serbestlestirimesine bagli olarak artacagi dogruysa
da bu kararlar alinirken liberalizasyonlarin 6n kosullari ve siralamasinin tasidigi dnem
g6zardi edilmemelidir.

v' Gerekli sartlar olusturuilmadan sermaye hareketlerinin serbestlestiriimesi
erken verilmis bir karar olmustur.

Bu acgidan yani gerekli sartlar olusturulmadan sermaye hareketlerinin serbestlestiriimesi
erken verilmig bir karar olmustur. Bu kararla 10-12 yil sturecek, ekonomide kirilganhgin
ciddi boyutta arttigi, krizlerin yagsandigi bir donem baslamistir.

Kamu sektorinde mali disiplin saglanmadan, yapisal reformlar yapilmadan ve gerekli
duzenleme ve denetleme kurumlari olugturulmadan girisilen finansal liberalizasyon ve
sermaye hareketlerinin serbestlesmesi sonucunda Turkiye, donemin hikumeti tarafindan
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beklenen buylime potansiyelini gergeklestirememesinin yanisira arzu edilmeyen, ancak
sasirtici da olmayan sonuglarla karsi kargiya kalmistir.

Bu sonuglarin basinda yuksek ve kronik enflasyon ile buyime surecini ciddi boyutlarda
kesintiye ugratan ekonomik krizler gelmektedir.

v istikrarll bir makro ekonomik ortamin giindeme gelmemesi biiyiime
sureglerinin zaman zaman krizler ile kesilmesine ve ciddi uretim
kayiplarina yol agmistir.

Batce aciklari ile yapisal reformlar vasitasi ile mucadele edilmemis olmasi, gelecege
yonelik enflasyon beklentilerinin indirilmemesine, hatta muhtemel monetarizasyon artan
enflasyon beklentilerini gelecede tasiyarak enflasyondaki yapiskanligin artmasina neden
olmustur.

1990I yillar boyunca yuksek enflasyona ragmen bazi yillarda elde edilen ylksek
baylime hizlari uygulanan yanhg politikalardan geri donusu zorlagtirmistir.

v/ 1989-2002 yilina kadar olan donemi Tirkiye’nin kayip yillan olarak
tanimlamak yanlis olmaz.

Oysa enflasyonla bliyume arasindaki iligki negatiftir. Bu nedenle 1989-2000 dénemini
hatta 2002 yilina kadar olan donemi Turkiye’nin kayip yillari olarak tanimlamak yanlis
olmaz. 1988-2002 doéneminde Turkiye'nin ortalama yillik buyime hizi yizde 3,2 olmustur.

v Siirdiiriilebilir biiylime kavraminin Tiirkiye’nin giindemine girmesi 2000-
2001 krizlerinin sonrasinda olmustur.

1999 yilinda krize giren ekonomi yuzde 6,4 kigulmustur.

2000 yihiyla beraber IMF destekli bir istikrar programi uygulanmaya baglanmigtir. Sabit
kurun da destegiyle baslangicta iyi giden program

1. Yapisal reformlardaki gecikmeler,

2. Cari agiktaki artig,

3. Programin surdurulebilirligine iliskin tereddutler nedeniyle dnce 2000 Kasim, sonra

da 2001 Subat krizleriyle basarisizliga ugramigtir.

2001 Krizi sonrasinda Gugli Ekonomiye Gegis Programi uygulanmaya baslandi.
Program 2002 ve 2003 yillarinda enflasyonun indirilmesi, bliyime, nominal faizlerde dusus
ve ihracatta artis konularinda olumlu sonuglar verdi. Program uygulamasi halen devam
etmektedir.

v/ 2001 KRIZINE YOL AGCAN ETKENLERIN BIiR KISMI SiMDi YENIDEN
ORTAYA CIKMAYA BASLADI.

Ancak 2001 krizine yol agan etkenlerin bir kismi simdi yeniden ortaya ¢gikmaya bagsladi.
2003 yilindan beri konusulan cari agik yeniden ekonominin gindemine oturdu. 2000
yilindan farkli olarak dalgali kurun olmasi cari acik tehlikesini ortadan kaldirmamaktadir.
Tarkiye gibi Ulkelerde cari agik kur baglantisi zaman zaman kopabilmektedir. 2003 yilinin
cari acgik tutari 6,6 milyar dolardir. 2004 yilinin ilk G¢ aylik cari agik tutari 5 milyar dolardir.
2004 cari acik hedefi ise baslangigta 7,6 milyar dolar éngoérulmisse de daha sonra bu
rakam 9,2 milyar dolar olarak revize edilmistir.

v ithalat ihracattan gok daha hizh bir sekilde artmaktadir.

ihracatta yiizde 25 artis, bavul ticaretinde yiizde 15,9 artis, ithalatta yiizde 40.9 artis.
Goralduagu gibi ithalat ihracattan ¢ok daha hizh bir sekilde artmaktadir.
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v Hukimet cari acik tehlikesi karsisinda “korkmayin, bir sey olmaz” tavn

icerisindedir.

Cari acgiktaki artis yaninda Tuarkiye’den yurt digina para kagisi vardir. Diger bir deyimle
sicak para geldigi yere donmektedir. Para kagigsinda Amerikan Merkez Bankasi (FED)nin
faiz artinmi sinyali vermesi kadar, cari acik tehlikesinin yarattigi ortam ve hiikiimetin YOK
Yasaslyla i¢ ve dig piyasalarda yarattigi tedirginlik rol oynamistir. Hikumet cari acik
tehlikesi kargisinda “korkmayin, bir sey olmaz” tavri igerisindedir.

v' Hiikiimet cari agiga onlemde ge¢ kaliyor. Politikalarda biitiincil bir

yaklasim gostermiyor.

Hukumetin 6nlem olarak kamuoyuna ilan ettigi

e Kamu bankalarinin tuketici kredilerini kismasi

e Hurda aracta OTV indirimi

Cari agiga kars! yeterli 6nlem olamazlar.

v" Heniiz giiven ortaminin uzagindayiz.

Esasen cari acgik yanlis, 6zensiz ekonomi politikalarinin sonucudur. HUkUmetin
politikalarinin gaven vermemesi, yarin ne olacagi konusundaki belirsizlik ve endiseler
Merkez Bankasrnin “Enflasyon Hedeflemesi’ne geg¢gmesini engellemektedir. Enflasyon
Hedeflemesi butin politikalarin tutarlh ve kararlh bir sekilde uygulancadr mesajinin
inandirici bir gekilde verildigi bir ortamda uygulanabilir. Henlz bu glven ortaminin
uzagindayiz.

Simdi de ekonominin bazi goOstergelerine dayanilarak “iyi gidiyoruz” konulu
degerlendirmelere girmek istiyorum.

v' Biiyiime istihdam yaratmamaktadir.

Ekonominin bazi makro ekonomik gostergeleri olumludur. Blyume, enflasyon,
ihracat gibi. Ancak yluzde 6.5 oranindaki faiz digi fazla (FDF) hedefini tutturabilmek igin
yatirnmlardan bile fedakarlik yapiimaktadir. 2004 yilinin yatirrm tutari birakiniz reel artigi
konugmayi, nominal olarak bile 2002 yil yatinm programinin altindadir. Program bu
yapisiyla blyimeye ragmen issizlik Uretmektedir. Istatistiklere gére issiz sayisi 2000
yilindan bu yana her yil dizenli olarak artmaktadir. Buyime istihdam yaratmamaktadir.
Cari aclk yaninda bir diger 6nemli sorun budur. Kamunun Ustune dusen yatirimlari
yapmadigi bir ekonomide buylime surdurebilir olmaz.

v' Borg / GSMH orani diisliyor. Ancak borg¢ ¢evirme rasyosu diigmiiyor.

Bor¢ / GSMH orani diislyor. i¢ borc/GSMH 2001 yilinda yiizde 69.2, 2002 yilinda
yuzde 55.2, 2003 ise yuzde 54.4 olarak gerceklesmistir.

Ancak bor¢ ¢evirme orani dasmuyor. 2002 yilinda yuzde 88.8 iken 2003 yilinda
yuzde 95.1°e ulasmigtir. Yani Hukimet oOdedigi bor¢ miktarindan daha fazlasini
bor¢lanmaktadir.

v’ Siyasi istikrar, giiven ortami siirdiiriilebilir biiyiime igin sarttir.

Tarkiye dort yildir IMF destekli bir program uygulamaktadir. Programin performans
kriteri ylzde 6.5 oranindaki Faiz Disi Fazla'dir. Bu oranin uzun sure devam ettiriimesi
kamu yatirmlarini, Gretimi ve istihdami olumsuz etkilemesi yaninda, sosyal politikalari da
bozmaktadir. Bu oranin mutlaka makul duzeylere dugurilmesi gerekir. Turkiye gibi IMF ile
birlikte program uygulayan ulkelerden Brezilya'da (Turkiye'den biraz daha az bor¢ stokuna
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sahip olmakla birlikte) bu oranin yuzde 4.25 oldugu dikkate alinirsa yuzde 6.5'in ne kadar
yuksek oldugu ortaya ¢ikar.

Tabi her seyden Once ekonomide guven ortaminin olugsmasi, siyasi istikrarin
mevcut olmasi sarttir. Surdarulebilir blyume ancak boyle bir ortamla saglanabilir.

Sozlerimi perakende sektore iliskin kisa bir degerlendirmeyle tamamlamak
istiyorum.

v Hipermarketler standart insani, bakkallar ise 6zgiir insani anlatir.

Perakende sektor ekonominin kendisidir. Hem arz yanini hem talep yanini
kapsamaktadir. Bakkal, manav, kasap, bayii gibi isletmelerle milyonlarca Kkigiyi
ilgilendirmektedir. Ote yandan slper veya hipermarketler de ekonomimizin ve tiketim
kalturanan kuresellesmesinin gercegdidir. Ancak bu ikisi arasindaki dengeyi iyi kurmalyiz.
BlyUk magazalar klasik perakende sektdorl yok etmemeliler. Perakende sektor yani
bakkal, manav, kasap bizim kiltirim{zin bir parcasidir. insanlik tarihinde énemli bir yer
tutan sanayi devriminin insan yagsamindaki en blyuk etkisi, yarattigi en blyuk degisim kitle
uretimidir. Kitle Uretimi kitleleri yaratmistir. Kitlenin oldugu yerde her sey bu Olcekte
dusundlmeye, planlanmaya ve yasanmaya baglanmistir. Kitle iletisimi, kitle egitimi, kitle
eglencesi, kitle aligverisi gibi. Bu ise standart insan tipini ortaya ¢gikarmigtir. Hipermarketler
standart insani, bakkallar ise 6zgur insani anlatir. Bakkal dikkani toplumsal etkilesimin
gerceklestigi yerlerden biridir. Gelismis bir kamu alanina sahip olmak istiyorsak bakkali
korumaliyiz. Bakkal''n kayboldugu Turkiye’de kent yasaminin dokusu ve toplumsal
etkilesim zedelenmis demektir. BOyle bir durum toplumsal dizenin dengesini olumsuz
etkiler.

Boylesi ozellikleri olan bir sektdor 6zenle korunmalidir. Konu, ekonomik ve bu
sektorden yasamlarini kargilayan insanlarin durumunun o6tesinde bu boyutuyla da ele
alinmak zorundadir.

Kamuoyunun bilgisine sunulur.



